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Potwierdzenie ratingu kredytowego spółki GetBack S.A.  

na poziomie BB z perspektywą stabilną 
 

DZIAŁANIE RATINGOWE 

Warszawa, 9 kwietnia 2018 r. – Agencja ratingowa EuroRating potwierdziła rating kredytowy 

nadany spółce GetBack S.A. na poziomie BB oraz utrzymała stabilną perspektywę tego ratingu. 

 
UZASADNIENIE 

Przeprowadzona weryfikacja ratingu kredytowego nadanego GetBack S.A. uwzględnia uchwałę 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spółki z dnia 28 marca 2018 r. o emisji 20 mln 

nowych akcji serii F oraz dokonaną wpłatę na jej poczet (w postaci udzielonej pożyczki do kwoty  

85 mln zł) przez głównego akcjonariusza spółki. 

EuroRating spodziewa się, że wobec uchwalenia nowej emisji oraz potwierdzenia deklaracji udziału  

w niej przez największego akcjonariusza, emisja ta dojdzie do skutku i zostanie przeprowadzona  

w krótkim czasie. Agencja spodziewa się, że w efekcie GetBack zostanie dokapitalizowany kwotą  

ok. 120-200 mln zł, co wzmocni zarówno bieżącą płynność spółki, jak i w pewnym zakresie również  

jej pozycję kapitałową.  

EuroRating zaznacza jednak, że utrzymanie bieżącego poziomu ratingu zostało dokonane  

przy założeniu realizacji pełnego planu spółki w zakresie jej dokapitalizowania, a więc przy założeniu, 

że zgromadzenie akcjonariuszy uchwali również drugą, większą emisję 50 mln nowych akcji, oraz  

że emisja ta zostanie przeprowadzona w ciągu kilku najbliższych miesięcy.  

W ocenie agencji planowane podwójne dokapitalizowanie przyczyni się do poprawy struktury 

pasywów, a także pozwoli spółce na spłatę wyemitowanych wcześniej obligacji o najwyższym 

oprocentowaniu (w tym również obligacji z opcją put), co powinno również skutkować obniżeniem 

poziomu ponoszonych kosztów finansowych. 

EuroRating oczekuje przy tym, że GetBack po przeprowadzeniu nowych emisji akcji spowolni  

 ustabilizuje tempo rozwoju biznesu, skupiając się na skutecznym wykorzystaniu nabytych  

w poprzednich kwartałach aktywów, co – przy efektywnym modelu działalności operacyjnej spółki – 

powinno przełożyć się na znaczną poprawę wolnych przepływów pieniężnych. 

Nadany spółce GetBack S.A. długoterminowy rating kredytowy na poziomie BB, zgodnie ze skalą 

ratingową agencji ratingowej EuroRating (www.eurorating.com/pl/ratingi/skala-ratingowa), oznacza: 

„Podwyższone ryzyko kredytowe. Relatywnie niższa wiarygodność finansowa. Wystarczająca 

zdolność do obsługi zobowiązań w przeciętnych lub sprzyjających warunkach gospodarczych.  

Wysoki lub średni poziom odzyskania wierzytelności w przypadku wystąpienia niewypłacalności.” 
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STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU 

Stabilna perspektywa ratingu GetBack S.A. została utrzymana przy założeniu przez EuroRating 

realizacji scenariusza bazowego, zakładającego skuteczne przeprowadzenie w najbliższym czasie 

pierwszej z uchwalonych przez zgromadzenie akcjonariuszy emisji 20 mln akcji, a także uchwalenie 

akcjonariuszy drugiej emisji 50 mln nowych akcji i przeprowadzenie tej emisji w ciągu najbliższych 

kilku miesięcy. 

Zakładany przez EuroRating scenariusz bazowy oznacza zbilansowanie ryzyk dla ratingu oraz obecną 

ocenę agencji, że w horyzoncie kolejnych 12 miesięcy bieżący poziom ratingu najprawdopodobniej 

nie powinien ulec zmianie. 

 

PODATNOŚĆ NADANEGO RATINGU NA ZMIANY 

Negatywnie na bieżący poziom ratingu kredytowego dla GetBack S.A. mogłyby wpływać: ewentualne 

niepowodzenie (lub tylko częściowe powodzenie) przeprowadzenia jednej (lub tym bardziej obu)  

z planowanych emisji nowych akcji; słabsza od obecnie spodziewanej przez agencję pozycja 

płynnościowa i/lub kapitałowa spółki w kolejnych kwartałach; istotne pogorszenie wypracowywanych 

wyników finansowych i/lub wartości generowanych wolnych przepływów pieniężnych; a także 

ewentualne utrzymywanie się przez dłuższy okres negatywnego sentymentu rynku wobec branży 

windykacyjnej oraz samej spółki i trudności spółki z pozyskiwaniem kapitału dłużnego na rynku 

obligacji. 

Pozytywny wpływ na nadany rating kredytowy mogłyby mieć w perspektywie średnioterminowej: 

większa od obecnie spodziewanej poprawa struktury finansowania i znacząca redukcja poziomu 

zadłużenia oprocentowanego, a także realne wydłużenie średniego terminu jego zapadalności  

i obniżenie średniego oprocentowania (przy jednoczesnym zaprzestaniu przez spółkę emitowania 

obligacji z opcją put); obniżenie kosztów finansowych i utrzymywanie się rentowności aktywów  

na wysokim poziomie; ograniczenie tempa wzrostu skali biznesu i dostosowanie go do możliwości 

kapitałowych spółki; a także uzyskiwanie przez spółkę bardziej stabilnych i dodatnich wolnych 

przepływów pieniężnych. 
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DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA 

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów 

Wartościowych (European Securities and Markets Authority – ESMA) jako agencja ratingowa 

uprawniona do wystawiania ratingów kredytowych na terenie całej Unii Europejskiej (zgodnie  

z Rozporządzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)  

i podlega bezpośredniemu nadzorowi ESMA.  

EuroRating posiada status ECAI (zewnętrznej instytucji oceny wiarygodności kredytowej) i zgodnie  

z potwierdzeniem wydanym przez Europejski Nadzór Bankowy (EBA) nadawane przez agencję ratingi 

kredytowe (w tym ratingi niezamówione) mogą być stosowane do celów regulacyjnych w pełnym 

zakresie przez instytucje finansowe w całej Unii Europejskiej i są równe ratingom wystawionym przez 

inne agencje zarejestrowane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych ograniczeń. 

 

 
UJAWNIENIA REGULACYJNE 

Ratingi kredytowy nadany spółce GetBack S.A. jest ratingiem zamówionym przez oceniany podmiot. EuroRating otrzymał 

wynagrodzenie za przyznanie oraz późniejszy monitoring tego ratingu. Oceniany podmiot brał udział w procesie ratingowym poprzez 

przekazywanie agencji dokumentów, informacji i wyjaśnień dotyczących swojej sytuacji ekonomiczno-finansowej. Zgodnie  

z obowiązującą w agencji ratingowej EuroRating „Polityką w zakresie konfliktów interesów”, agencja nie świadczyła  

i nie świadczy dla ocenianego podmiotu lub powiązanych z nim stron trzecich żadnych płatnych usług dodatkowych. 

Rating nadany spółce GetBack S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu 

oraz pełna historia ratingu są publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji 

„Ratingi kredytowe”, w odpowiedniej zakładce dotyczącej ocenianego podmiotu. EuroRating nie bierze odpowiedzialności  

za informacje o aktualnym ratingu ocenianego podmiotu przekazywane przez jakiekolwiek strony trzecie. 

Oceniany podmiot został pierwotnie poinformowany, że przeprowadzona weryfikacja nadanego mu ratingu skutkowała obniżeniem 

ratingu o jeden stopień do poziomu BB- z perspektywą stabilną. W oparciu o dostarczone przez oceniany podmiot dodatkowe 

informacje merytoryczne, oraz na podstawie nowych informacji rynkowych, wcześniejsza decyzja Komitetu Ratingowego została 

zmieniona i rating został ostatecznie utrzymany na dotychczasowym poziomie BB z perspektywą stabilną. 

EuroRating uważa zakres i jakość dostępnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczające do nadania wiarygodnego 

ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbędne środki mające na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje 

wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowały się odpowiednią jakością oraz aby pochodziły ze źródeł, które agencja uważa 

za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakże możliwości sprawdzenia lub potwierdzenia w każdym przypadku poprawności, 

prawdziwości oraz rzetelności pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.  

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) 

w sekcji „Ratingi kredytowe” – „Metodologia”. Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez EuroRating są publikowane 

w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekcji „Ratingi kredytowe” – „Skala ratingowa”. 

Ratingi kredytowe nadawane przez agencję ratingową EuroRating stanowią wyłącznie własną opinię agencji na temat kondycji 

finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego podmiotów podlegających ocenie i nie mogą być one traktowane inaczej.   
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