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Potwierdzenie ratingu kredytowego spo6tki GetBack S.A.
na poziomie BB z perspektywa stabilng

DZIALANIE RATINGOWE

Warszawa, 9 kwietnia 2018 r. — Agencja ratingowa EuroRating potwierdzita rating kredytowy
nadany spotce GetBack S.A. na poziomie BB oraz utrzymata stabilng perspektywe tego ratingu.

UZASADNIENIE

Przeprowadzona weryfikacja ratingu kredytowego nadanego GetBack S.A. uwzglednia uchwate
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki z dnia 28 marca 2018 r. o emisji 20 min
nowych akcji serii F oraz dokonang wptate na jej poczet (w postaci udzielonej pozyczki do kwoty
85 mln zt) przez gtdwnego akcjonariusza spotki.

EuroRating spodziewa sie, ze wobec uchwalenia nowej emisji oraz potwierdzenia deklaracji udziatu
W niej przez najwiekszego akcjonariusza, emisja ta dojdzie do skutku i zostanie przeprowadzona
w krétkim czasie. Agencja spodziewa sie, ze w efekcie GetBack zostanie dokapitalizowany kwotg
ok. 120-200 mlIn zt, co wzmocni zarowno biezgcg ptynnosé spoétki, jak i w pewnym zakresie rowniez

jej pozycje kapitatows.

EuroRating zaznacza jednak, Zze utrzymanie biezgcego poziomu ratingu zostato dokonane
przy zatozeniu realizacji petnego planu spétki w zakresie jej dokapitalizowania, a wiec przy zatozeniu,
ze zgromadzenie akcjonariuszy uchwali rowniez drugg, wiekszg emisje 50 min nowych akcji, oraz
ze emisja ta zostanie przeprowadzona w ciggu kilku najblizszych miesiecy.

W ocenie agencji planowane podwdjne dokapitalizowanie przyczyni sie do poprawy struktury
pasywow, a takie pozwoli spotce na sptate wyemitowanych wczesniej obligacji o najwyzszym
oprocentowaniu (w tym rowniez obligacji z opcja put), co powinno réwniez skutkowaé obnizeniem
poziomu ponoszonych kosztéw finansowych.

EuroRating oczekuje przy tym, ze GetBack po przeprowadzeniu nowych emisji akcji spowolni
ustabilizuje tempo rozwoju biznesu, skupiajagc sie na skutecznym wykorzystaniu nabytych
w poprzednich kwartatach aktywdw, co — przy efektywnym modelu dziatalnosci operacyjnej spotki —
powinno przetozy¢ sie na znaczng poprawe wolnych przeptywdw pienieznych.

Nadany spoéfce GetBack S.A. diugoterminowy rating kredytowy na poziomie BB, zgodnie ze skalg
ratingowa agencji ratingowej EuroRating (www.eurorating.com/pl/ratingi/skala-ratingowa), oznacza:
,Podwyzszone ryzyko kredytowe. Relatywnie nizsza wiarygodnos¢ finansowa. Wystarczajgca
zdolnos¢ do obstugi zobowigzan w przecietnych lub sprzyjajagcych warunkach gospodarczych.
Wysoki lub sredni poziom odzyskania wierzytelnosci w przypadku wystgpienia niewyptacalnosci.”
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STABILNA PERSPEKTYWA RATINGU

Stabilna perspektywa ratingu GetBack S.A. zostata utrzymana przy zatozeniu przez EuroRating
realizacji scenariusza bazowego, zaktadajgcego skuteczne przeprowadzenie w najblizszym czasie
pierwszej z uchwalonych przez zgromadzenie akcjonariuszy emisji 20 min akcji, a takze uchwalenie
akcjonariuszy drugiej emisji 50 min nowych akcji i przeprowadzenie tej emisji w ciggu najblizszych
kilku miesiecy.

Zaktadany przez EuroRating scenariusz bazowy oznacza zbilansowanie ryzyk dla ratingu oraz obecng

ocene agencji, ze w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy biezgcy poziom ratingu najprawdopodobniej
nie powinien ulec zmianie.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywnie na biezgcy poziom ratingu kredytowego dla GetBack S.A. moglyby wptywaé: ewentualne
niepowodzenie (lub tylko czesciowe powodzenie) przeprowadzenia jednej (lub tym bardziej obu)
z planowanych emisji nowych akcji; stabsza od obecnie spodziewanej przez agencje pozycja
ptynnosciowa i/lub kapitatowa spétki w kolejnych kwartatach; istotne pogorszenie wypracowywanych
wynikow finansowych i/lub wartosci generowanych wolnych przeptywéw pienieznych; a takze
ewentualne utrzymywanie sie przez diuzszy okres negatywnego sentymentu rynku wobec branzy
windykacyjnej oraz samej spotki i trudnosci spotki z pozyskiwaniem kapitatu dtuznego na rynku
obligacji.

Pozytywny wptyw na nadany rating kredytowy mogtyby mie¢ w perspektywie Srednioterminowej:
wieksza od obecnie spodziewanej poprawa struktury finansowania i znaczgca redukcja poziomu
zadtuzenia oprocentowanego, a takze realne wydtuzenie $Sredniego terminu jego zapadalnosci
i obnizenie Sredniego oprocentowania (przy jednoczesnym zaprzestaniu przez spétke emitowania
obligacji z opcja put); obnizenie kosztow finansowych i utrzymywanie sie rentownosci aktywow
na wysokim poziomie; ograniczenie tempa wzrostu skali biznesu i dostosowanie go do mozliwosci
kapitatowych spotki; a takze uzyskiwanie przez spdétke bardziej stabilnych i dodatnich wolnych
przeptywodw pienieznych.
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DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAIl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej) i zgodnie
z potwierdzeniem wydanym przez Europejski Nadzér Bankowy (EBA) nadawane przez agencje ratingi
kredytowe (w tym ratingi niezamdéwione) moga by¢ stosowane do celéw regulacyjnych w petnym
zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i s3 rowne ratingom wystawionym przez
inne agencje zarejestrowane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych ograniczen.

UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowy nadany spdtce GetBack S.A. jest ratingiem zamowionym przez oceniany podmiot. EuroRating otrzymat
wynagrodzenie za przyznanie oraz pdzniejszy monitoring tego ratingu. Oceniany podmiot brat udziat w procesie ratingowym poprzez
przekazywanie agencji dokumentdéw, informacji i wyjasnien dotyczacych swojej sytuacji ekonomiczno-finansowej. Zgodnie
z obowigzujacg w agencji ratingowej EuroRating ,Polityka w zakresie konfliktéw interesow”, agencja nie $wiadczyta
i nie Swiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug dodatkowych.

Rating nadany spodtce GetBack S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu
oraz petna historia ratingu s publikowane w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji
,Ratingi kredytowe”, w odpowiedniej zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu. EuroRating nie bierze odpowiedzialnosci
za informacje o aktualnym ratingu ocenianego podmiotu przekazywane przez jakiekolwiek strony trzecie.

Oceniany podmiot zostat pierwotnie poinformowany, ze przeprowadzona weryfikacja nadanego mu ratingu skutkowata obnizeniem
ratingu o jeden stopien do poziomu BB- z perspektywa stabilng. W oparciu o dostarczone przez oceniany podmiot dodatkowe
informacje merytoryczne, oraz na podstawie nowych informacji rynkowych, wczesniejsza decyzja Komitetu Ratingowego zostata
zmieniona i rating zostat ostatecznie utrzymany na dotychczasowym poziomie BB z perspektywg stabilna.

EuroRating uwaza zakres i jakos$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania wiarygodnego
ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne $rodki majace na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje
wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz aby pochodzity ze zrédet, ktére agencja uwaza
za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakie mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci,
prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com)
w sekcji ,Ratingi kredytowe” — ,,Metodologia”. Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana przez EuroRating sg publikowane
w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekcji ,,Ratingi kredytowe” — ,Skala ratingowa”.

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowg EuroRating stanowig wyfacznie wtasng opinie agencji na temat kondycji
finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego podmiotow podlegajgcych ocenie i nie mogg by¢ one traktowane inaczej.
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